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  ม.ร.ว.ปรีดิยาธร เทวกุล อดีตรองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง 
และอดีตผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย เร่ิมตนการบรรยายดวยภาพรวมเศรษฐกิจในภูมิภาคสําคัญ
ของโลก ที่สงผลมายังเศรษฐกิจของประเทศไทย ประเทศสหรัฐอเมริกาเปนประเทศที่มีอิทธิพลตอ
เศรษฐกิจโลก เนื่องจากเปนผูซื้อรายใหญที่สุด ประสบปญหาภาวะวิกฤตสถาบันการเงินตั้งแตชวง
ไตรมาสที่ 3 ป พ.ศ. 2551 จะเห็นไดจากอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP Growth) เม่ือเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันของปกอน (QoQ) รายไตรมาสติดลบรอยละ 0.7 และไตรมาสที่ 4 ติดลบรอยละ 1.4 
โดยความจริงแลวเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาเร่ิมชะลอตัวตั้งแตไตรมาสที่ 2 ของปพ.ศ. 2551 
แตเน่ืองจากรัฐบาลของประเทศสหรัฐอเมริกาชวงของประธานาธิบดีจอรจ บุช ไดมีการคืนภาษีใหกับ
ประชาชนจํานวน 1,800 เหรียญสหรัฐตอครัวเรือน ทําใหเงินจํานวนนี้กลับมาเปนเงินที่กระตุนเศรษฐกิจ
ชวงไตรมาสที่ 2 ได 

  พิจารณาจากดัชนีตลาดหลักทรัพยหรือดัชนี Dow Jones ของประเทศสหรัฐอเมริกา ที่
ไดรับผลกระทบโดยตรงจากภาวะวิกฤตทางการเงินและสถาบันการเงิน เน่ืองจากปญหาหลักทรัพยดอย
มูลคา ดัชนีตลาดหลักทรัพยมีการลดลงอยางตอเน่ืองตั้งแตตนป พ.ศ. 2551 และไตรมาสที่ 4 อยูที่ระดับ 
8,776 จุด ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอน 34% และขณะนี้ก็ยังมีการลดลงอยูที่ระดับ 7,762 จุด คาด
วาจะตองรอการฟนตัวของสถาบันการเงินจากนโยบายของรัฐบาลสหรัฐอเมริกาสักระยะหนึ่ง ปจจัยที่
สําคัญที่ควรจะตองพิจารณาอยูที่อัตราการขยายตัวของผลผลิตภาคอุตสาหรรม(Industrial Production) 
ที่มีการลดลงตั้งแตตนปพ.ศ. 2551 เชนเดียวกัน และผลผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง (ติดลบ)ตั้งแต
ไตรมาสที่ 3 ซึ่งสงผลใหเกิดการวางงานที่เพ่ิมมากขึ้นเชนเดียวกัน 

  ภูมิภาคสหภาพยุโรป ปจจัยบงชี้ทางเศรษฐกิจเร่ิมมีการลดลงตั้งแตไตรมาสที่ 2 เชน 
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ การเพิ่มขึ้นของอัตราการวางงาน และการลดลงของอัตราผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ยังมีอีกปจจัยหน่ึงที่นํามาพิจารณาคือความเชื่อม่ันของผู จัดการฝายจัดซ้ือ 
(Purchasing Manager Index) ที่มีดัชนีลดลงเชนเดียวกันตั้งแตตนป พ.ศ. 2551 จาก 52.4 เปน 36.9 
ชวงไตรมาสที่ 4 และ 33.9 เปนขอมูลเดือนมีนาคม 

  ประเทศญ่ีปุนเปนประเทศท่ีมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจลดลงตั้งแตไตรมาสที่ 2 
อัตราผลผลิตภาคอุตสาหกรรมมีการลดลงมากกวาสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรป มีดัชนีความเชื่อม่ัน
ของผูจัดการฝายจัดซ้ือ อยูที่ระดับติดลบ 24 เม่ือเดือนธันวาคม พ.ศ. 2551 ซึ่งเห็นวาประเทศนี้มีการ
ชะลอตัวทางเศรษฐกิจมากกวาประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรป 



  ทั้ง 3 ภูมิภาคของโลกมีการซ้ือของจากประเทศท่ัวโลกเปนสัดสวน 42% ภาวะวิกฤต
ทางเศรษฐกิจของประเทศเหลาน้ีจึงสงผลกระทบมายังประเทศตาง ๆ ทั่วโลก โดยเฉพาะภูมิภาคเอเชีย 
แมแตประเทศจีน เม่ือเปรียบเทียบอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศทุกประเทศมีอัตราการ
ขยายตัวที่ลดลง ประเทศท่ีไดรับผลกระทบมากคือประเทศเล็กๆ ที่มีปริมาณการบริโภคภายในประเทศ
นอยกวาการสงออก1 และพ่ึงพาการสงออกเปนหลัก เม่ือปริมาณคําสั่งซ้ือนอยลง ทําใหระบบเศรษฐกิจ
ไดรับผลกระทบและสงผลมายังอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจตอไป สําหรับประเทศใหญ ๆ เชน
ประเทศจีนอาจไดรับผลกระทบไมมากนัก เพราะขนาดปริมาณประชากรที่มีจํานวนมากทําใหการบริโภค
ภายในประเทศมีจํานวนมาก มีขนาดเศรษฐกิจภายในประเทศใหญ และไมจําเปนตองพ่ึงพาการสงออก
มากนัก ผลผลิตภายในประเทศสามารถสรางและรองรับการบริโภคภายในประเทศได 

  ซึ่งเม่ือพิจารณาจากปจจัยบงชี้ทางเศรษฐกิจของประเทศจีนหลายปจจัยนับวามีทิศทาง
ที่ดีขึ้น มีสัญญาณของการฟนตัว เชน Purchasing Manager Index ที่ดีขึ้น ปริมาณการขายรถยนต
เพ่ิมขึ้น ยอดขายปลีกเพ่ิมมากขึ้น และการใหสินเชื่อเพ่ิมมากขึ้น ซึ่งเปนปจจัยที่บงชี้วาเกิดความเชื่อม่ัน
กับระบบเศรษฐกิจน่ันเอง ภาคการสงออกยังขึ้นอยูกับผูซื้อรายใหญ แตจีนก็มีการเติบโตของอุปสงค
ภายในประเทศ (Domestic Demand) อยางตอเน่ือง และภาคเศรษฐกิจภายในประเทศก็สามารถเปนเสา
หลักของระบบเศรษฐกิจของจีนได 

  ประเทศสหรัฐอเมริกาเม่ือพิจารณาปจจัยบงชี้ทางเศรษฐกิจของปพ.ศ. 2552 พบวามี
การขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น จากติดลบ 5.5% เปน -3% และ -2% ตามลําดับ ปริมาณการคาปลีก
ยังมีอัตราท่ีเพ่ิมขึ้น และที่สําคัญมีปริมาณเงินออมมากข้ึน จาก 0% เปน 5% รวมทั้งยอดขาย
อสังหาริมทรัพยและสัญญาณการผลิตที่ดีขึ้นตั้งแตเดือนกุมภาพันธ พ.ศ. 2552 แตยอดขายรถยนตยังคง
ลดลง 

  ปญหาดานสถาบันการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาเกิดจากการลงทุนหลักทรัพย
ทางการเงินมากกวา 50% เม่ือหลักทรัพยไมเกิดมูลคา ทําใหสถาบันการเงินประสบปญหาภาวะขาดทุน 
มาตรการการชวยเหลือของรัฐบาลสหรัฐอเมริกาที่ชวยพยุงสถาบันการเงินโดยการใหเงินชวยเหลือ     
ม.ร.ว. ปรีดิยาธร เห็นวายังมีการแกไขที่ไมถูกจุด เน่ืองจากการชวยเพ่ิมทุนใหกับสถาบันการเงินเปนส่ิง
ที่ดี แตยังไมสามารถทําใหเกิดความเชื่อม่ันใหกับผูบริหารได แตเห็นวาความเห็นและนโยบายของนาย
ไกดเนอร เปนนโยบายที่นาสนใจ คือ 

1. การเพ่ิมทุนหรือการใหเงินทุนกับสถาบันการเงิน แตไมปลอยกู เพราะตองมีการประมาณมูลคา
หลักทรัพยทางการเงินที่มีอยูใหมีความเหมาะสมดวย 

2. การตั้งกองทุนเพื่อจัดการกับหน้ีสินและหลักทรัพยทางการเงิน คือการลงทุนในสินทรัพย(Equity) 
ในสัดสวน 1: 1 และใหกูอีก 6 เทาตัว สถาบันการเงินตาง ๆ จะมีการซื้อขายหลักทรัพยระหวาง

                                                 
1 ผลผลิตภายในประเทศ (Gross Domestics Product: GDP)= C+I+G+(X-M) 

C= การบริโภคภายในประเทศ I= การลงทุน G= การใชจายภาครัฐ M= การนําเขา X= การสงออก 



กันมากขึ้น สงผลใหภาวะขาดทุนลดลงอยางตอเน่ืองและแกไขปญหาหลักทรัพยที่ไมกอใหเกิด
รายไดของสถาบันการเงิน 

ถามีการประกาศมาตรการนี้และสงผลก็จะทําใหสถาบันการเงินมีความสามารถในการ
ใหสินเชื่อทั้งสินเชื่อผูผลิตและสินเชื่อผูบริโภคได และคาดวาไตรมาสที่ 2 จะเร่ิมมีการผลิต สิ่งที่ดีอีก
ประการหนึ่งของภาคเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกาขณะน้ีคือเม่ือมีการออมเกิดขึ้นจะทําใหระบบเศรษฐกิจมี
พ้ืนฐานที่ดีเชนเดียวกัน 

เศรษฐกิจสหภาพยุโรปเริ่มมีสัญญาณการฟนตัวเชนเดียวกัน เห็นไดจากยอดขาย
รถยนตของสหภาพยุโรปตะวันตกที่เพ่ิมมากขึ้น แตการฟนตัวของสหภาพยุโรปจะตามหลังประเทศ
สหรัฐอเมริกา เน่ืองจากสหรัฐอเมริกาเปนผูซื้อรายใหญของสหภาพยุโรป 

ประเทศญี่ปุนยังไมคอยมีสัญญาณการฟนตัวมากนัก เ น่ืองจากโครงสรางของ
งบประมาณและระบบเศรษฐกิจที่มีปริมาณหน้ีมากกวางบประมาณ ทําใหผลผลิตที่ไดจําเปนตองนํามาใช
หนี้และเกิดการขยายตัวนอย 

เม่ือพิจารณาภาคเศรษฐกิจโลก คาดวาจะมีการฟนตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของ
ปพ.ศ. 2552 อาจจะยังไมฟนตัวไดเทากับกอนการเกิดวิกฤตทางการเงิน แตนาจะมีสัญญาณที่ดีขึ้น 
อยางไรก็ตามแมวาความเชื่อม่ันตาง ๆ จะเพิ่มมากขึ้น แตการใชจายของภาคธุรกิจ การผลิต และการ
จางงานยังคงลดลง 

สิ่งที่ประเทศไทยและภูมิภาคเอเชียโดยเฉพาะกลุมประเทศอาเซียนควรจะดําเนินการก็
คือการใหความสําคัญที่จะทําการคาระหวางประเทศกับจีนมากขึ้น เนื่องจากเปนประเทศที่มีขนาด
เศรษฐกิจใหญ มีปริมาณอุปสงคมาก รวมทั้งการคาขายภายในภูมิภาคใหมากอยางตอเน่ือง ขณะน้ี
ภูมิภาคอาเซียนมีปริมาณการคาขายภายในภูมิภาคอยูในระดับสูงอยูแลว ก็ควรจะรักษาระดับการคาขาย
ระหวางกันใหเพ่ิมมากขึ้น เพ่ือลดการพ่ึงพาปริมาณคําส่ังซ้ือจากภูมิภาคสหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป 
และญี่ปุน 

สิ่งที่รัฐบาลควรทํามีดังนี้ 

1. เรงการสรางงาน การฟนตัวของเศรษฐกิจเกิดจากการดูแลการจางงานใหอยูที่ระดับสูง ตองมี
การดึงงานกลับมาใหกับผูทํางาน ซึ่งจะตองอาศัยเวลา 

2. ตองระวังพยายามไมดําเนินวิธีการที่ผิด ไมใหราคาพืชผลสูงกวาปกติ 

3. การกระตุนภาคการทองเท่ียว เน่ืองจากสามารถกระจายรายไดมาก 

4. การ จัดและปฏิ รูปที่ ดิน เกษตรแบบผสมผสาน  เ พ่ิมรายไดต อ พ้ืนที่ ใหมากขึ้ น  เปน 
Unaccountable GDP คือการเพ่ิมคุณภาพชีวิตและฐานะทางเศรษฐกิจของคนตางจังหวัดดีขึ้น 

คําถามและคําตอบ 

1. ทานคิดวาคาเงินบาทที่เหมาะสมสําหรับประเทศไทยอยูที่ระดับเทาใด 



  การพิจารณาความเหมาะสมของคาเงินบาทจะตองพิจารณาเปรียบเทียบกับเงินสกุล
อ่ืนๆ ที่เปนคูแขงทางการคากับประเทศไทยดวย ไมใหมีความเสียเปรียบไดเปรียบกันมากนัก ซึ่งขณะนี้
เห็นวาธนาคารแหงประเทศไทยทําหนาที่ดูแลการเคลื่อนไหวของคาเงินบาทไดดี แตตองดูแลการนําเขา
สินคาเชนกัน 

2. ทานคิดวาการปลอยเงินสูระบบเศรษฐกิจจะทําใหเกิดอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจได
หรือไม อยางไร 

  นักเศรษฐศาสตรเชื่อวาการเพ่ิมอุปสงคซึ่งหมายถึงการเพ่ิมการลงทุนภาคเอกชน การ
บริโภคภาคเอกชน การสงออก และการเพิ่มการใชจายภาครัฐ จะทําใหอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
เพ่ิมมากขึ้น แตภาวะเศรษฐกิจของไทยที่ขึ้นกับการสงออกมากกวา 50% จึงตองอาศัยการใชจายภาครัฐ
เปนตัวขับเคลื่อน ซึ่งคือการลงทุนภาครัฐและการใชจายภาครัฐ ทําใหรัฐบาลตองใชนโยบายงบประมาณ
ขาดดุลเพ่ือเพ่ิมเงินใหกับระบบเศรษฐกิจ การกูเงินไมใชสิ่งที่ไมดี แตตองพิจารณาความเหมาะสมของ
การใชเงินงบประมาณ ถากอใหเกิดการสรางรายไดและเกิดประโยชนทางสังคมก็คือวาคุมคา เน่ืองจาก
ถาหากประชากรมีรายไดเพ่ิมขึ้น รัฐบาลไมจําเปนตองเพ่ิมอัตราภาษีก็สามารถเก็บภาษีมาใชหนี้ได 

 

Presentation ประกอบการบรรยาย 

 
 



 
 

 
 



 
 

 
 



 
 

 
 



 
 

 
 



 
 

 
 



 
 

 
 


